
Markedsobservationer august 2024

Var det bunden?
Skal vi op?

Vi skulle ned igen
Er foråret på vej?

Var det den optur eller samles der kræfter?

Onsdag d. 28. august 024

V/Steen Albrechtsen, Redaktør



DISCLAIMER

Al investering er på eget ansvar

og stol ikke på noget af hvad jeg siger   ☺
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(indekseret - 2023 til dato)
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XBI (S&P Biotech ETF)
(5 år)
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XBI afkast-matrix
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XBI – AUM og weekly fund flows
Ikke de store signaler at hente pt.
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XBI – AUM og weekly fund flows
Ikke de store signaler at hente pt.



4 index fra Life Science
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Modelporteføljen + 39% YTD
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Dato Navn Vægt Antal Kurs (28aug) Købskurs Købssum DKK +/- +/-

01jul+30nov2016 Zealand Pharma 13,7% 200 861,00 114,67 22.969 149.059 649,0%

31okt2016+apr2023 Immunovia 0,2% 3.500 0,91 49,47 126.959 -124.903 -98,4%

02feb2017+19jan2022Cantargia 2,3% 11.666 3,89 7,58 65.815 -36.519 -55,5%

29aug2018+01jun2023Calliditas Th. 10,6% 1.000 206,80 69,80 46.147 87.354 189,3%

28. juni 2019 Thor Medical (Nordic Nanovector)0,1% 2.096 1,02 31,58 50.935 -49.586 -97,4%

13jan+11mar2020 Elekta B 6,9% 1.800 75,00 91,64 115.430 -28.280 -24,5%

26okt2020+19jan2022 Lundbeck 9,3% 500 233,10 176,45 88.357 28.076 31,8%

11nov2020+22jan2021+jun22Xspray 3,9% 1.498 51,00 100,01 107.963 -58.644 -54,3%

11jun2021+29jun23 Infant Bacterial Therapeutics6,2% 1.200 101,00 87,61 76.343 1.898 2,5%

19jan2022+02nov2022+06feb23Ascelia 0,3% 2.500 2,12 19,51 33.606 -30.184 -84,6%

19jan2022 Camurus 5,3% 150 694,00 132,50 14.302 52.900 359,9%

21apr2022+06feb2023Hansa Biopharma 4,2% 1.600 51,00 60,00 66.307 -13.630 -41,4%

01jun2023 Alligator Biosciences 5,9% 91.071 1,27 0,63 36.482 38.183 102,2%

apr2024 Alligator TO9 0,1% 16.071 0,15 0,00 0 1.556 N/A

26jan2024 Genmab 6,0% 40 1871,00 1919,50 76.780 -2.015 -5,4%

75,1%

Gevinst/tab på seneste solgte aktier Antal Kurs Købskurs Købssum +/- +/-

19. august  2024 Bavarian Nordic 150 265,000 217,000 32.583 7.128 21,9%

19. august  2024 Camurus 150 695,000 132,500 14.316 53.587 374,3%

7. juni  2024 InDex Pharmaceuticals 60.000 0,540 2,180 93.800 -72.534 -77,3%

8. marts  2024 Zealand Pharma 100 738,000 114,672 11.484 62.205 541,6%

26. januar  2024 Zealand Pharma 100 466,000 114,672 11.484 35.069 305,4%

26. januar  2024 Ascelia 2.500 9,300 19,510 33.639 -18.396 -54,7%

26. januar  2024 Alligator 25.000 1,120 0,530 8.488 9.870 116,3%

Porteføljeresultat

Startkapital pr. 26. marts 2015 500.000 Investerbar kapital 1.240.937 Siden start 2024 Seneste 2 uger
+ realiseret gevinst 740.937 Investeret 928.394 Porteføljen          151,2% 39,3% 2,1%

+ urealiseret gevinst 15.265 Kontant 312.542 OMX Nordic Health Care Index299,7% 22,8% -2,5%

= kapital d.d. 1.256.202 Investeringsgrad 74,8% OMX Nordic 40 Index 74,0% 11,2% 2,0%



Modelporteføljen – afkast 2024 
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Modelporteføljen – afkast 2023-24

28-08-2024 13



Modelporteføljen – afkast 
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Modelporteføljen – fordeling august

28-08-2024 15

Navn Vægt Afkast
Zealand Pharma 13,7% 649,0%
Calliditas Th. 10,6% 189,3%
Lundbeck 9,3% 31,8%
Elekta B 6,9% -24,5%
Infant Bacterial Therapeutics 6,2% 2,5%
Genmab 6,0% -5,4%
Alligator Biosciences 5,9% 102,2%
Camurus 5,3% 359,9%
Hansa Biopharma 4,2% -41,4%
Xspray 3,9% -54,3%
Cantargia 2,3% -55,5%
Ascelia 0,3% -84,6%
Immunovia 0,2% -98,4%
Thor Medical (Nordic Nanovector) 0,1% -97,4%



Modelporteføljen
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PORTEFØLJEFORDELING



Modelporteføljen
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Modelporteføljen - newsflow
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Zealand Pharma Flere fedmedata + partneraftaler

Calliditas Th. Salg

Lundbeck Fortsat salgsvækst  - pipeline?

Elekta B

Infant Bacterial Therapeutics Fase 3 data  meget snart!!!

Genmab Data på Darzalex-efterfølger i år

Alligator Biosciences Partneraftale

Camurus Uptake i USA + nye godkendelser

Hansa Biopharma Oms. + Fase 3 data næste år USA

Xspray Ny ansøgning til FDA

Cantargia Emission på vej?

Ascelia Emission i gang + partneraftale

Immunovia Emission i gang

Thor Medical (Nordic Nanovector)



Modelporteføljen – køb/salg
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Seneste salg: 
• Bavarian Nordic
• Camurus (profit/reduktion)
• InDex Pharma/Flerie Invest 

(afvikling)

• Zealand Pharma (profit/reduktion)
• Ascelia Pharma (profit/reduktion)
• Alligator Biosciences 

(profit/reduktion)

Seneste Køb: 
• Ascelia (emission)
• Immunovia (emission)
• (Prostatype Genomics, emission)
• Elekta 
• Genmab

Kommende Køb? 
• IBT? Xspray? Genmab?

• Flere emissioner? 
• Med-tech selskaber / kommercialisering?
• BioArctic?
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Fedme – Novo og Lilly fører an
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Fedme – nogle udviklingsselskaber + Gubra
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Fedme-landskab sidste gang

Kilde: Evercore
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Fedme-landskab i dag (77/52 vs 49/34) 

Kilde: Evercore
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Fedme-markedet  (100 mia USD i US)  
(Jefferies)
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Fedme – Newsflow Kilde: Jefferies
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Fedme – Newsflow

Kilde: Jefferies + 
https://x.com/TomSilver39
/status/182847778501654
1537  
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Biotech – restruktureringer øger runway



Pris-reformen i USA
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Lab+Life Science lokale tomgang (Boston)
https://www.bostonglobe.com/2024/08/15/business/lab-space-vacancy-boston/

29



Inflation/rente/risiko Kilde: Leerink
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Tak for i dag!
Økonomisk Ugebrev A/S

Spørgsmål, abonnement, ris/ros eller kommentarer
sa@ugebrev.dk 

mailto:sa@ugebrev.dk
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